
 www.sejongiz.com 
 

 

SEJONG SECURITIES / 1 

차량경량화 추세로 새로운 성장 모멘텀 확보 
 

Keyset, Switch 부문에서 독점적 지위 보유한 업체 

신창전기는 키셋트, 콤비네이션 스위치 및 기타 스위치, 마그네슘 다이케스팅 부

품 등을 생산하는 업체로 키셋트는 국내 시장의 98%(세계 5위)를 점유하면서 르

느 삼성을 제외한 전 완성차 업체에 독점적으로 납품 하고 있다. 스위치류 또한 

국내 시장의 85%를 점유하면서 시장지배력이 높은 회사이다. 국내 완성차 외에 

주요 고객으로는 델파이, 볼보, GM Holden 등이 있으며, IT 업체로는 모토로라 

등이 있다. 국내 계열사로 자동차부품을 생산하는 우창정기, 신창코넥타가 있으며, 

마그네슘 제품을 생산하는 화인데코, 자동차용 전자부품을 생산하는 에스티에프가 

있다. 해외 관계회사로는 중국에 귀주화창, 귀주신창, 소주화창, 폴란드에 신창 

ZPZP, 미국에 영업법인 신창 America 등이 있다.  

 

<그림1> 신창전기 업체별 매출 현황 <표 1>신창전기 주요 관계회사 현황 
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지분 주요제품

우창정기 100% 키셋트

화인데코 49% Mg 도장제품

신창코넥타 50% 스티어링  롤 커넥터

에스티에프 44% 자동차용  전자부품

귀주화장 25% 키셋트

귀주신창 73% 금형 및 부품

소주화창 30% 자동차용 부품

신창 ZPZP 30% 자동차용 부품

신창 America 100% 영업법인  

자료 : 신창전기 자료 : 신창전기 

 

차량경량화 추세에 따른 새로운 성장 모멘텀 확보  

동사의 투자포인트는 차량경량화 추세에 따른 마그네슘 합금 제품이다. 세계 완성

차 업체들의 향후 핵심 과제 중 하나는 바로 차량의 경량화이다. 이를 위해 기존 

철강 제품 보다 강도는 높으면서 비중(무게)이 낮은 마그네슘이 차량 내에 사용되

는 비율이 증가하고 있는 추세이다. 마그네슘 합금의 경우 스틸 대비 약 55%, 알

루미늄 대비 약 32%의 중량감소 효과가 있으며, 기타 합금에 비해 진동흡수 능력 

또한 뛰어나다.  

 

 

 
기업코멘트 
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주가(06.1.23) : 2,395 원 

투자의견 : 매수 

6 개월 목표주가 : 5,500 원 

발행주식수 : 1,517만주 

시가총액 :  363 억원 

60 일 평균 거래량 

 : 8.5 만주 

52 주 최저/최고 

 :  1,280 원/3,380 원 
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<표  2> 차량내  마그네슘  적용 분야

샤시
자료 : 한국마그네슘기술연구조합

파워트레인
트랜스미션 하우징, 기어박스 커버, 클러치 하우

징, 휠 등

스티어링  휠 /컬럼 , 페달  브라켓  등

인스트루먼트  패널 ,  에어백  하이징 ,  도어  프레임 ,
시트  프레임  등

차량의  내부 /외부

엔진 크랭크 케이스, 오일펌프, 실린더 커버, 인테이크
매니폴드, 캠샤프트 하우징 등

 
 

현재 동사 마그네슘 제품 매출의 80%는 IT 부문으로 모토로라의 레이져폰을 포

함하여 팬택앤큐리텔, 삼성전자에 휴대폰 케이스를 납품하고 있다. 하지만 차량경

량화 추세가 지속되면 현재 20% 수준인 자동차용 부품 비중은 증가할 것으로 판

단된다.  

 

<표2>에서 볼 수 있듯이 차량 내 마그네슘 적용 분야는 엔진, 파워트레인을 포함

한 차량의 내부와 외부 등 적용 범위가 상당히 넓기 때문에 동사의 마그네슘 합금 

제품은 동사의 새로운 성장 모멘텀으로 작용할 전망이다. 현대차의 경우 차량경량

화 차원에서 소나타부터 키셋트 바디를 기존의 아연에서 마그네슘 제품으로 교체 

하였고 그랜져의 경우 마그네슘 제품의 적용범위를 시트 프레임까지 확대하였다. 

이에 따라 동사는 현재 소나타, 그랜져, 싼타페에 마그네슘 키셋트 바디를 납품하

고 있으며, 완성차 업체의 차량경량화에 따른 마그네슘 부품의 추가적인 납품 가

능성도 높은 상황이라고 판단된다.  

 

저조했던 수익성 또한 개선될 전망  

높은 시장지배력에도 불구하고 주요 원재료인 동과 아연가격의 상승으로 동사의 

영업이익률은 2%대의 낮은 수익성을 유지하고 있는데, 단가가 기존 제품 보다 높

은 마그네슘 제품의 비중 확대, 전사 차원의 이익률 개선 노력으로 올해 영업이익

률은 3.2%까지 상승할 전망이며, 2007년에는 3.6%까지 상승할 전망이다. 외형도 

GM 대우의 생산 호조와 2007년부터 2012년까지 델파이를 통해 Ford에 1,000

억원 규모를 납품하기로 하여 매출액 또한 안정적인 성장이 예상된다.  

 

투자의견 매수, 목표주가 5,500원  

동사에 대한 커버리지를 개시하면서 투자의견 매수와 목표주가 5,500원을 제시한

다. 이는 키셋트, 콤비네이션 스위치 분야에서의 독점적 지위와 함께 현대차의 차

량경량화 노력에 따른 차량 내 마그네슘 적용 분야 확대로 동사의 마그네슘 합금 

제품이 동사의 새로운 성장 모멘텀으로 작용할 수 있을 것으로 판단되기 때문이다. 

목표주가 5,500원은 동사의 2006년 예상 EPS 549원에 P/E 10.0배를 적용하였

다.  

 



 www.sejongiz.com 
 

 

SEJONG SECURITIES / 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

● 요약 수익예상 및 투자지표 
결산기    매출액 영업이익 순이익 EPS P/E ROE EV/EBITDA BVPS 

 (억원) (chg%) (억원) (억원) (원) (Chg%) (배) (%) (배) (원) 

12/2003 1,843 18.0 22 38 250 7.0 6.8/4.8 11.2 6.6/5.8 2,194 
12/2004 2,135 15.8 52 51 338 35.0 4.1/3.6 13.6 5.1/4.9 2,387 
12/2005E 2,494 16.8 71 68 446 31.9 5.4 15.5 5.3 2,906 
12/2006E 2,864 14.8 92 83 549 23.2 4.4 16.0 4.7 3,530 
12/2007E 3,182 11.1 115 109 716 30.4 3.3 17.3 4.0 4,322 
주) 2003~2004 년 P/E 및 EV/EBITDA 는 최고/최저 주가 기준,  2005 년 이후는 현재주가 기준 

 

 

 

 
Compliance Notice    
투자 등급    
당사 리서치센터는 종목 및 업종에 대하여 아래와 같은 기준에 따라 투자등급을 부여하고 있습니다. 종목 투자등급 : 1)적극매수 : 6개월후 시장 대비 25% 이상의 초과 수익률이 예상되는 종
목. 2)매수 : 6개월후 시장 대비 10내지 25% 이상의 초과 수익률이 예상되는 종목. 3)시장평균 : 6개월후 시장 대비 -10%내지 10%의 수익률이 예상되는 종목. 4)매도 : 6개월후 시장 대비 
-10% 미만의 수익률이 예상되는 종목. 업종에 대한 투자의견은 : 1)비중확대 : 6개월후 시장 대비 10% 이상의 초과 수익률이 예상되는 업종. 2) 중립 : 6개월후 시장 대비 -10%내지 10%
의 수익률이 예상되는 업종 . 3)비중축소 : 6개월후 시장 대비 -10% 미만의 수익률이 예상되는 업종 

   증권회사 영업행위 준칙관련   

작성자는 2006년  1월  24일 현재 신창전기(012860,KOSDAQ)의 주식, 주식관련 사채, 주식관련 옵션을 보유하고 있지 않습니다. 세종증권은 신창전기(012860,KOSDAQ)에 대하여 증권
회사의 영업행위에 관한 규정 제 1-5조 각항에 해당하는 이해관계를 가지고 있지 않습니다. 보고서 발간일 이전에 기관투자가에게 해당 자료나 자료내용을 배포한 사실이 있습니다. 

   투자등급 변경내용   
당사의 신창전기(012860,KOSDAQ)에 대한 최근 2년간 투자등급 변경내용은 다음과 같습니다. 
* 신창전기(012860,KOSDAQ) 
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이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인함. 작성자 : 윤태식 

 


